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1. Résumé  

L’événement le plus important du mois est l’annonce, le 13 août, de l’achèvement par KPMG U.S. d’un 
audit des états financiers 2025 de Tether International, S.A. de C.V., assorti selon Tether d’une opinion 
sans réserve. Cette annonce élargit potentiellement la profondeur de l’assurance par rapport aux 
attestations ponctuelles : bilan, résultat, variations des capitaux propres et flux de trésorerie auraient été 
examinés. Toutefois, le rapport signé de KPMG, les états audités et leurs notes n’étaient pas accessibles 
dans les sources publiques vérifiées. Le contenu précis de l’opinion ne peut donc pas être contrôlé 
directement par le lecteur extérieur. 

Les données DefiLlama indiquent une circulation estimée de 183,52 Md USDT au 1er août et de 183,38 Md 
au 30 août, soit une contraction nette limitée de 0,14 Md USDT (−0,07 %).  

Le prix agrégé CoinGecko est resté dans une bande étroite, entre 0,99890 $ et 1,00012 $ pendant la fenêtre 
observée du 1er au 30/08/2026. Aucun épisode durable de décrochage de parité n’a été identifié. Cela 
renseigne la liquidité de marché agrégée ; cela ne prouve pas l’absence de spreads locaux ou de 
contraintes propres à une plateforme. 

 

Source : Tether, annonce de l’audit 2025, 13 août 2026   

Source : DefiLlama, historique de circulation USDT, consultation du 30 août 2026   

  

https://tether.io/news/tether-completes-the-largest-inaugural-financial-audit-in-history/
https://stablecoins.llama.fi/stablecoincharts/all?stablecoin=1
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2. Ce qui a changé depuis notre rapport de Juillet 2026 

2.1 Un audit annuel 2025 annoncé, mais non inspectable publiquement 

Tether déclare que KPMG U.S. a audité les états financiers de Tether International pour l’exercice clos le 
31 décembre 2025 selon les normes professionnelles applicables et a émis une opinion sans réserve. 
Tether indique également que l’audit a porté sur les transactions, systèmes, titres de propriété, 
valorisations et contreparties, et qu’un comptage physique des lingots d’or a été réalisé. 

PORTÉE — Le fait vérifié ici est la publication institutionnelle de Tether et sa corroboration par Reuters. 
En l’absence du rapport signé et des états complets, BECTRA ne classe pas les chiffres de cet audit au 
niveau 1 dans le présent rapport. Ils restent au niveau 3, avec une limite documentaire explicite. 

L’excédent de 6,814 Md$ mentionné pour le 31 décembre 2025 ne remplace pas l’excédent de 4,110 Md$ 
attesté au 30 juin 2026. Les deux dates, périmètres documentaires et niveaux d’accès public doivent 
rester séparés. L’annonce renforce la conclusion sur la progression des dispositifs de contrôle financier, 
mais ne permet pas une réconciliation de la diminution de l’excédent entre décembre, mars et juin. 

2.2 Déploiement stratégique de Hadron en Arabie saoudite 

Le 6 août, Tether a annoncé une collaboration avec First Advanced Data for Artificial Intelligence LLC et 
BKN301. Hadron doit fournir la technologie de tokenisation d’actifs immobiliers institutionnels ; First Data 
est présenté comme responsable commercial, émetteur et opérateur de marché primaire, tandis que 
BKN301 doit assurer l’intégration, la connectivité bancaire et le support opérationnel. 

Ce projet élargit l’empreinte opérationnelle du groupe et ajoute des dépendances technologiques, 
réglementaires et de contrepartie. Il ne démontre ni un investissement déjà décaissé, ni l’intégration 
d’actifs immobiliers aux réserves d’USDT. Aucune confusion ne doit être faite entre la plateforme Hadron 
et le portefeuille de réserves. 

2.3 Projet minier uruguayen : information nouvelle, événement ancien 

Reuters a publié le 21 août une enquête sur l’abandon d’un projet minier en Uruguay, évalué par une 
source citée à environ 120 M$. Les faits opérationnels centraux remontent à 2025 : différend énergétique, 
coupure d’électricité, cessation d’activité et règlement des dettes. Cette publication éclaire le risque 
d’exécution des investissements du groupe, mais elle ne constitue pas une perte survenue en août 2026 
et ne permet pas d’imputer le montant allégué aux réserves d’USDT. 

2.4 Publication du 3 août sur Tether Gold : produit distinct d’USDT 

Tether a indiqué le 3 août que les avoirs de clients en XAU₮ avaient augmenté de 9,5 % au deuxième 
trimestre, de 559 598,64 à 612 823,66 XAU₮, soit 53 225,02 jetons supplémentaires. La société précise 
que les réserves de XAU₮ comprenaient 1 759 barres London Good Delivery et des barres de plus petit 
format, conservées en Suisse, pour une valeur annoncée d’environ 2,837 Md$ à la fin du trimestre. 

Cette communication porte sur le produit Tether Gold et non sur la ligne de 18,84 Md$ de métaux précieux 
figurant dans les réserves d’USDT au 30 juin. Elle ne permet pas de déterminer si une partie des mêmes 
lingots, dépositaires ou entités intervient dans les deux périmètres.  

 

Source : Tether, collaboration Hadron en Arabie saoudite, 6 août 2026  |  Niveau 3 

Source : Tether, Tether Gold Holdings Rise 9.5% in Q2, 3 août 2026  |  Niveau 3 

Source : Reuters, enquête sur le projet minier uruguayen, 21 août 2026  |  Niveau 6 

https://tether.io/news/hadron-by-tether-launches-strategic-collaboration-with-first-data-and-bkn301-to-advance-institutional-tokenization-in-saudi-arabia/
https://tether.io/news/tether-gold-holdings-rise-9-5-in-q2-as-demand-for-tokenized-gold-remains-strong-through-market-volatility/
https://www.reuters.com/world/americas/how-tethers-bitcoin-mining-plans-uruguay-unraveled-2026-08-21/
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3. Ce qui demeure inchangé faute de nouvelle attestation 

Le rapport de juin reste la seule base assurée pour la composition et les montants. Les catégories ci-
dessous sont figées au 30 juin et ont évolué depuis. Toutefois sans nouvelle attestation de l’émetteur nous 
restons prudent. 

Donnée assurée au 30 juin 2026 Montant Ce qui reste inconnu au 30 août 

Actifs déclarés 187,75 Md$ Montant, composition et valorisation postérieurs 

Passifs totaux 183,64 Md$ Passifs émis, dettes et autres obligations 
postérieurs 

Passifs liés aux jetons 183,62 Md$ Rapprochement exact avec la supply multichaîne 

Excédent publié 4,11 Md$ Évolution quotidienne, distribution ou affectation 

Bons du Trésor américain directs 114,96 Md$ Achats, ventes, maturités et durée résiduelle 

Repos overnight / à terme 18,63 / 6,99 Md$ Contreparties, collatéral, haircuts et règlement 

Prêts garantis 13,45 Md$ Emprunteurs, échéances, LTV et défauts 

Or / Bitcoin 18,84 / 5,80 Md$ Quantités et valorisations au 30 août 

 

La conclusion antérieure reste ainsi valide : la preuve de couverture nominale à une date donnée est plus 
forte que la preuve de liquidité opérationnelle continue. L’audit 2025 annoncé améliore le signal de 
gouvernance, mais il est antérieur au dernier arrêté et ne renseigne pas directement les réserves d’août. 
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4. Supply, émissions, destructions et activité multichaîne 

 
À retenir : la circulation estimée se contracte légèrement sur le mois, sans rupture visible. 

Source : DefiLlama, série quotidienne USDT 

 
À retenir : les variations quotidiennes montrent plusieurs ajustements importants ; elles mesurent une variation nette de supply, pas le 
montant des rachats directs. 

Source : DefiLlama, série quotidienne USDT 

Date Variation nette estimée Interprétation admissible 

11/08/2026 -1.08 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

12/08/2026 +1.02 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

06/08/2026 +0.30 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

08/08/2026 -0.26 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

04/08/2026 -0.18 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

27/08/2026 +0.14 Md USDT Variation de circulation ; cause économique non établie 

Date Circulation estimée Variation 

https://stablecoins.llama.fi/stablecoincharts/all?stablecoin=1
https://stablecoins.llama.fi/stablecoincharts/all?stablecoin=1
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Date Variation nette estimée Interprétation admissible 

30 juin 2026 184,96 Md USDT Point on-chain, distinct du passif attesté 

1er août 2026 183,52 Md USDT Base mensuelle 

30 août 2026 183,38 Md USDT −0,14 Md / −0,07 % depuis le 1er août 

 

L’écart entre les 184,96 Md USDT observés par DefiLlama au 30 juin et les 183,62 Md$ de passifs de jetons 
attestés ne doit pas être interprété automatiquement comme un défaut de couverture. Les sources 
n’emploient pas nécessairement le même horodatage, le même périmètre de chaînes, ni le même 
traitement des jetons de trésorerie, des unités autorisées mais non émises et des représentations 
bridgées. Le rapprochement exact n’est pas publiquement reproductible à partir des seules données 
disponibles. 

 
À retenir : Tron et Ethereum restent de très loin les deux principales infrastructures ; leur poids combiné est proche de 90 % de la 
circulation estimée. 

Source : DefiLlama, soldes par blockchain 

Entre le 1er et le 30 août, Tron progresse d’environ 2,08 Md USDT tandis qu’Ethereum diminue d’environ 
1,48 Md. Solana recule d’environ 0,53 Md. Ces mouvements peuvent refléter des émissions, destructions, 
transferts de trésorerie, arbitrages ou changements de méthode ; ils ne prouvent pas un remboursement 
économique direct. 

RISQUE DE DOUBLE COMPTAGE — DefiLlama distingue dans ses données les unités natives, non 
libérées et bridgées. BECTRA utilise la mesure agrégée du fournisseur sans additionner manuellement 
les soldes de bridges. Les chaînes bridgées demeurent toutefois exposées au risque de contrat, de 
garde et de synchronisation entre réseaux. 

  

https://stablecoins.llama.fi/stablecoin/1
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5. Parité, liquidité de marché et rachats apparents 

 
À retenir : aucune décote durable n’apparaît dans la série agrégée ; le point bas observé est 0,99890 $. 

Source : CoinGecko, données de marché USDT/USD 

 
À retenir : les volumes agrégés demeurent élevés mais variables ; ils ne renseignent pas à eux seuls la profondeur disponible autour de 1 
$. 

Source : CoinGecko, volumes agrégés USDT 

Indicateur — 1er au 30 août Valeur 

Prix minimum observé 0,998896 $ 

Prix maximum observé 1,000124 $ 

Amplitude totale 0,123 % 

Prix final observé 0,999930 $ 

 

Une parité stable sur un agrégateur n’est pas équivalente à une liquidité uniforme. Les plateformes, zones 
géographiques et paires de négociation peuvent afficher des spreads différents. Les données utilisées 

https://api.coingecko.com/api/v3/coins/tether/market_chart/range?vs_currency=usd&from=1785542400&to=1788134400
https://api.coingecko.com/api/v3/coins/tether/market_chart/range?vs_currency=usd&from=1785542400&to=1788134400
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n’établissent pas les profondeurs disponibles à chaque niveau de prix, ni les délais de conversion vers une 
banque. 

Rachats et destructions  

Des alertes on-chain ont signalé le 21 août une création d’environ 1 Md USDT et une destruction d’environ 
2 Md USDT au niveau de la trésorerie Tether. Une création à la trésorerie peut être autorisée sans mise en 
circulation immédiate ; une destruction peut correspondre à un ajustement d’inventaire, une migration ou 
un rachat, sans que l’on puisse choisir entre ces explications à partir de la transaction seule. 

PAR CONSEQUENT — La baisse nette mensuelle de la circulation est compatible avec des rachats 
nets, mais ne les démontre pas. Le montant des rachats directs, leur délai moyen, le taux de rejet et la 
capacité opérationnelle en période de tension restent inconnus. 

Source : Whale Alert, destruction signalée le 21 août 2026  |  Niveau 4 

  

https://t.me/s/whale_alert_io?before=102646
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6. Environnement des réserves et sensibilités 

 
À retenir : les rendements courts restent élevés ; le taux du T-bill 3 mois recule de 3,91 % à 3,84 % sur les observations disponibles. 

Source : Federal Reserve Bank of St. Louis (FRED), DGS3MO et SOFR 

Le niveau des taux continue de soutenir le revenu potentiel des actifs monétaires et des bons du Trésor à 
échéance courte. La légère baisse observée en août peut produire des gains de valeur limités sur les titres 
à taux fixe, mais l’effet exact dépend des maturités, des achats, des ventes et des couvertures, qui ne sont 
pas publiés après le 30 juin. 

Le bitcoin est passé d’environ 62,820 $ à 78,736 $ dans la série CoinGecko, avec un point bas de 62,470 $ 
et un point haut de 80,698 $. Cette hausse aurait amélioré la valeur d’un portefeuille inchangé depuis le 
30 juin, mais la quantité réellement détenue au 30 août n’est pas connue. Aucun gain théorique n’est donc 
incorporé au calcul de couverture. 

 
À retenir : entre le repère Reuters du 30 juillet et le fixing LBMA AM du 28 août, l’or progresse d’environ 12,1 %. Cette évolution n’est pas 
appliquée à la ligne de métaux précieux du 30 juin. 

Source : Reuters (30 juillet) et LBMA (28 août 2026) 

Le prix spot mentionné par Reuters le 30 juillet était de 4 104,59 $ l’once ; le fixing LBMA du 28 août ressort 
à 4 602,00 $ le matin et 4 562,75 $ l’après-midi. Une hausse de l’or serait favorable à un encours inchangé, 
mais ni les quantités, ni les opérations, ni les éventuelles couvertures postérieures au 30 juin ne sont 
publiques.  

https://fred.stlouisfed.org/
https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/lbma-precious-metal-prices
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Sensibilités paramétriques sur la base du 30 juin 

Choc isolé hypothétique Perte sur encours du 30 juin Excédent résiduel 
théorique Nature 

Or −10 % 1,88 Md$ 2,23 Md$ Risque de marché 

Or −30 % 5,65 Md$ −1,54 Md$ Risque de marché 

Bitcoin −30 % 1,74 Md$ 2,37 Md$ Risque de marché 

Bitcoin −80 % 4,64 Md$ −0,53 Md$ Risque de marché 

Prêts garantis : perte 10 % 1,35 Md$ 2,76 Md$ Risque de crédit 

LECTURE — Ces scénarios ne mesurent pas Tether au 30 août. Ils montrent seulement que l’excédent 
publié au 30 juin reste sensible aux actifs volatils et aux pertes de crédit si les expositions sont 
supposées inchangées. Ils excluent les corrélations, les couvertures, la fiscalité, les ventes, les 
émissions et les rachats. 

Source : CoinGecko, données Bitcoin/USD sur la fenêtre  |  Niveau 4 

  

https://api.coingecko.com/api/v3/coins/bitcoin/market_chart/range?vs_currency=usd&from=1785542400&to=1788134400
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7. Évolutions juridiques, réglementaires et opérationnelles 

7.0 Contrôle documentaire des sources institutionnelles 

Source  Résultat  Qualification 

Tether — actualités Publications des 3, 6 et 13 août identifiées Nouveautés matérielles analysées 

Tether — Transparency / 
réserves 

Aucune nouvelle attestation postérieure au Q2 
identifiée Dernier arrêté assuré : 30 juin 

BDO Italia / BDO Advisory 
Services 

Aucune publication Tether d’août retrouvée dans 
les résultats accessibles 

Absence de résultat, non preuve d’absence 
interne 

KPMG U.S. Aucun rapport Tether signé retrouvé sur le site 
public Annonce Tether corroborée par Reuters 

OFAC / Trésor américain Aucune action d’août visant Tether identifiée Gels de juillet conservés hors fenêtre 

SEC Proposition générale du 18 août Non spécifique à Tether 

Autorités salvadoriennes 
accessibles Aucune décision nouvelle Tether identifiée Statut inchangé dans les sources examinées 

7.1 Réglementation américaine 

Le 18 août, la SEC a proposé « Regulation Crypto Assets », un régime d’offre adapté à certains contrats 
d’investissement portant sur des cryptoactifs. La proposition n’est pas une mesure dirigée contre Tether 
et ne modifie pas, à elle seule, les droits de remboursement de l’USDT. Son incidence potentielle 
concerne surtout l’environnement de tokenisation, de distribution et de financement de projets tels que 
Hadron. 

Aucune nouvelle procédure de la SEC, de la CFTC, du FinCEN, de l’OCC ou du Department of Justice visant 
l’émetteur Tether n’a été identifiée sur la période vérifiée. Cette absence de résultat de recherche ne 
constitue pas une garantie d’absence de procédure non publique. 

7.2 Sanctions, gels et coopération avec les autorités 

Les gels associés à des portefeuilles iraniens mentionnés dans notre dossier de recherche sont antérieurs 
à la fenêtre du 01/08/26 au 31/08/26, notamment le 16 juillet. Ils ne sont pas comptés comme événements 
d’août. Ils restent néanmoins pertinents pour les entreprises : la capacité de gel centralisé constitue à la 
fois un outil de conformité et un risque d’indisponibilité opérationnelle en cas de faux positif, de 
contamination ou de décision d’autorité. 

7.3 Cadre contractuel et droit au remboursement 

Aucun changement matériel des conditions d’émission et de remboursement n’a pu être établi dans la 
fenêtre à partir des sources publiques vérifiées. Les détenteurs indirects restent dépendants de leur 
plateforme ou intermédiaire. Le droit contractuel au remboursement direct auprès de Tether n’est pas 
automatiquement transmis à tout porteur sur le marché secondaire. 

 

Source : SEC, proposition Regulation Crypto Assets, 18 août 2026  |  Niveau 3 

Source : Tether, Relevant Information Document, consulté le 30 août 2026  |  Niveau 3 

  

https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2026-76-sec-proposes-new-regulation-crypto-assets
https://tether.to/public/Relevant_Information_Document_-_Tether_International,_S.A._de_C.V..pdf
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8. Incidence sur l’appréciation des risques 

Risque Signal d’août Appréciation Preuve 

Couverture comptable Aucun nouvel arrêté Inchangée au 30 juin ; non réévaluable ensuite 1 / 8 

Transparence Audit 2025 annoncé, pièces non 
publiées 

Amélioration de gouvernance, diligence externe 
encore limitée 3 

Liquidité de marché Parité agrégée stable Pas de tension durable détectée ; profondeur 
non mesurée 4 

Liquidité opérationnelle Aucune donnée J1/J7/J30 Toujours insuffisamment documentée 8 

Multichaîne Tron + Ethereum dominants Concentration opérationnelle persistante 4 

Crédit Aucune ventilation nouvelle des 
prêts Risque matériel non réévaluable 8 

Marché BTC en hausse, taux courts 
élevés 

Contexte favorable, sans mesure du portefeuille 
réel 4 / 5 

Investissements du 
groupe Retour sur l’échec uruguayen Risque d’exécution confirmé hors réserves 6 

Lecture parallèle 

• Réserves et couverture : aucune base ne permet de calculer un nouveau ratio de couverture au 30 
août. 

• Liquidité opérationnelle : l’absence de décrochage de marché ne répond pas aux questions de 
règlement, de banque, de custody et de séquencement des rachats. 

• Système USDT : la stabilité globale masque une forte dépendance à deux réseaux et à des 
intermédiaires dont les risques diffèrent. 

• Détenteur professionnel : la bonne pratique reste de documenter les droits, la garde, la valorisation, 
les voies de sortie et les contrôles de sanctions. 

• Signal stratégique : l’audit annoncé peut annoncer une normalisation de la gouvernance financière ; 
l’absence de publication intégrale empêche d’en mesurer toute la portée. 
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9. Conséquences pour les entreprises et professionnels 

Fonction Décision ou contrôle prioritaire Élément probant à conserver 

Dirigeant / DAF Fixer plafond, durée de détention et motifs d’usage Politique approuvée et matrice de délégation 

Trésorier Tester deux voies de conversion et plusieurs 
réseaux autorisés Tests datés, limites, frais et délais 

Banque / PSP Identifier les flux USDT et les dépendances de 
règlement 

Contrats, chaîne de prestataires, contrôles 
AML/KYT 

Expert-comptable Rapprocher wallet, plateforme, banque et 
comptabilité Exports signés, hash, horodatage, valorisation 

Commissaire aux comptes Séparer existence, droits, valorisation et 
présentation 

Preuves indépendantes et événements post-
clôture 

Investisseur Ne pas extrapoler l’attestation à la solvabilité du 
groupe Périmètre juridique et limites d’assurance 

Entreprise EU–USA–
Afrique 

Anticiper restrictions locales, sanctions et liquidité 
régionale Cartographie pays, plateformes et contreparties 

Seuils d’alerte recommandés 

• Décote persistante au-delà du seuil interne ou divergence marquée entre plateformes. 
• Modification des conditions de remboursement, des pays restreints ou de l’entité contractuelle. 
• Nouvelle attestation, publication des états KPMG ou changement d’auditeur/signataire. 
• Baisse rapide de la circulation accompagnée de destructions et d’un élargissement des spreads. 
• Incident majeur sur Tron, Ethereum, un bridge, un dépositaire, une banque ou une plateforme utilisée. 
• Gel d’adresse, alerte de sanctions ou exposition à une contrepartie à risque. 

POINT COMPTABLE — L’attestation de Tether ne constitue pas une preuve suffisante de l’existence et 
des droits de l’entreprise sur ses propres USDT. L’entreprise doit conserver ses relevés, adresses, clés 
de contrôle, confirmations de plateforme et méthode de valorisation à la date de clôture. 

  



 
 

BECTRA — Tether : réserves et risques — actualisation août 2026 15  
 

10. Conclusions actualisées 

Conclusion antérieure Éléments nouveaux d’août Statut Preuve 

Les actifs déclarés dépassaient les passifs 
au 30 juin. Aucun nouvel arrêté. Confirmée au 30 juin ; non 

réévaluable après 1 / 8 

L’excédent de 4,11 Md$ reste limité face aux 
actifs volatils. Pas de composition nouvelle ; BTC en hausse. Confirmée, sans recalcul 

fin août 1 / 5 

La liquidité nominale ne prouve pas la 
disponibilité J1. Aucune donnée opérationnelle nouvelle. Confirmée 1 / 8 

Les contreparties et prêts restent 
insuffisamment détaillés. 

Audit 2025 annoncé mais pièces non 
publiques. Nuancée, pas levée 3 / 8 

La gouvernance financière doit être suivie. Opinion KPMG sans réserve annoncée. Renforcée positivement 3 

La concentration multichaîne est matérielle. Tron et Ethereum proche de 90 % du total 
estimé. Renforcée 4 

Les investissements du groupe doivent être 
séparés des réserves. Projet saoudien ; enquête uruguayenne. Renforcée 3 / 6 

La parité de marché peut diverger du droit au 
rachat. Parité agrégée stable en août. Confirmée ; aucun stress 

observé 4 

 

Au 30 août 2026, l’appréciation globale n’est ni une amélioration mécanique de la solvabilité, ni une 
détérioration démontrée. Elle est plus précisément une amélioration du signal de gouvernance financière, 
combinée à une stabilité apparente du système USDT sur le marché et à une persistance des limites 
documentaires sur la position de réserves après le 30 juin. 

La publication future du rapport KPMG signé et des états financiers complets pourrait modifier 
substantiellement l’analyse des contreparties, des flux, des parties liées et de la réconciliation de 
l’excédent. Jusqu’à cette publication, la prudence impose de ne pas transformer l’annonce de Tether en 
assurance directement vérifiée par BECTRA. 

  



 
 

BECTRA — Tether : réserves et risques — actualisation août 2026 16  
 

11. Méthodologie et limites 

11.1 Mise à jour différentielle 

L’attestation Q2 publiée le 31 juillet n’est pas présentée comme une nouveauté d’août ; elle demeure le 
socle assuré du rapport. 

11.2 Hiérarchie des preuves 

Niveau Définition appliquée 

1 Information dans le périmètre d’une conclusion d’assurance directement inspectée 

2 Information officielle dans un rapport, hors conclusion d’assurance 

3 Publication institutionnelle de Tether ou d’une autorité 

4 Donnée primaire reproductible, notamment on-chain ou de marché 

5 Calcul analytique à partir de données identifiées 

6 Source secondaire corroborée 

7 Hypothèse ou interprétation explicitement qualifiée 

8 Information inconnue ou non vérifiable 

11.3 Limites principales 

• Absence d’attestation au 31 juillet ou au 30 août 2026. 
• Absence publique du rapport KPMG signé, des états audités et des notes détaillées dans les sources 

vérifiées. 
• Pas de tableau complet des contreparties, maturités, collatéraux et concentrations. Cela rendrait 

notre présent rapport trop volumineux. 
• Écart de périmètre et d’horodatage entre passifs attestés et supply multichaîne. 
• Données de prix agrégées ne décrivant pas toutes les plateformes et régions. 
• Impossibilité de déduire un rachat direct à partir d’un burn isolé. 
• Aucune attribution aux réserves des investissements stratégiques sans preuve explicite. 

DATE DE CLÔTURE — Recherche arrêtée au 30 août 2026 inclus. Une information publiée 
ultérieurement, même relative à août, relève du rapport suivant. 
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Annexe A — Registre public des variations matérielles 

Information Déjà présente ? Publication / économie Niveau Incidence 

Attestation Q2 au 30 juin Oui 31 juil. / 30 juin 1 Socle inchangé 

Audit KPMG 2025 annoncé Non 13 août / exercice 2025 3 Gouvernance renforcée ; couverture 
d’août inchangée 

Hadron — Arabie saoudite Non 6 août / projet futur 3 Risque opérationnel et contrepartie 
du groupe 

Enquête minière Uruguay Non 21 août / faits 2024–2025 6 Risque d’exécution ; pas 
d’imputation aux réserves 

Supply estimée Non Données quotidiennes août 4 Quasi-stabilité, non assimilable aux 
passifs 

Parité USDT Non Données intrajournalières août 4 Pas de depeg durable détecté 

Taux courts américains Non Observations août 4 Contexte de rendement favorable 

SEC Regulation Crypto Assets Non 18 août / proposition 3 Environnement général, pas mesure 
Tether 

Annexe B — Données multichaînes sélectionnées 

Blockchain 1er août 30 août Variation 

Tron 89.86 Md 91.93 Md +2.08 Md 

Ethereum 74.88 Md 73.40 Md -1.48 Md 

BSC 9.18 Md 9.18 Md -0.00 Md 

Solana 3.36 Md 2.84 Md -0.52 Md 

Aptos 0.87 Md 0.73 Md -0.14 Md 

Arbitrum 0.86 Md 0.87 Md +0.01 Md 

Polygon 0.85 Md 0.76 Md -0.08 Md 

Plasma 0.77 Md 0.80 Md +0.03 Md 

TON 0.67 Md 0.61 Md -0.07 Md 

 

Méthode : extraction quotidienne DefiLlama ; montants arrondis à 0,01 Md. Les représentations bridgées 
sont conservées selon la méthodologie du fournisseur. Elles ne sont pas additionnées séparément aux 
unités natives par BECTRA. 
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Sources 

Tether — Tether Completes the Largest Inaugural Financial Audit in History (13 août 2026). Annonce de 
l’audit 2025 — niveau 3. 

Reuters / Elizabeth Howcroft — Stablecoin issuer Tether says KPMG US has audited its 2025 
statements (14 août 2026). Corroboration et absence de publication — niveau 6. 

Tether — Hadron by Tether launches strategic collaboration… Saudi Arabia (6 août 2026). 
Développement opérationnel — niveau 3. 

Tether — Tether Gold Holdings Rise 9.5% in Q2 (3 août 2026). Produit XAU₮ distinct des réserves USDT 
— niveau 3. 

Reuters / Elizabeth Howcroft — How Tether’s bitcoin mining plans in Uruguay unraveled (21 août 2026). 
Enquête secondaire corroborée — niveau 6. 

Tether / BDO — Q2 performance and reserves report (31 juillet 2026 ; situation au 30 juin). Dernier arrêté 
assuré — niveau 1 pour le rapport signé. 

Tether International — Relevant Information Document (consulté le 30 août 2026). Cadre juridique — 
niveau 3. 

DefiLlama — USDT historical circulating supply (1er–30 août 2026). Données reproductibles — niveau 4. 

DefiLlama — USDT chain balances (1er–30 août 2026). Données multichaînes — niveau 4. 

CoinGecko — Tether market chart range (1er–30 août 2026). Prix agrégé — niveau 4. 

CoinGecko — Bitcoin market chart range (1er–30 août 2026). Environnement de marché — niveau 4. 

Federal Reserve Bank of St. Louis — DGS3MO — 3-Month Treasury Bill Secondary Market Rate (août 
2026). Taux officiel diffusé par FRED — niveau 4. 

Federal Reserve Bank of New York / FRED — SOFR (août 2026). Taux repo de référence — niveau 4. 

London Bullion Market Association — LBMA Precious Metal Prices (28 août 2026). Fixing de l’or — 
niveau 4. 

Reuters — Gold rises on weaker U.S. dollar, soft inflation data (30 juillet 2026). Repère initial du prix de 
l’or — niveau 6. 

U.S. SEC — SEC Proposes New Regulation Crypto Assets (18 août 2026). Proposition réglementaire — 
niveau 3. 

Whale Alert — Transaction feed — USDT burn (21 août 2026). Observation on-chain — niveau 4. 

 

TRAÇABILITÉ — Les URL sont cliquables. Les sources secondaires ont servi à corroborer ou 
contextualiser des événements. 

https://tether.io/news/tether-completes-the-largest-inaugural-financial-audit-in-history/
https://www.reuters.com/world/americas/stablecoin-issuer-tether-says-kpmg-us-has-audited-its-2025-statements-2026-08-14/
https://www.reuters.com/world/americas/stablecoin-issuer-tether-says-kpmg-us-has-audited-its-2025-statements-2026-08-14/
https://tether.io/news/hadron-by-tether-launches-strategic-collaboration-with-first-data-and-bkn301-to-advance-institutional-tokenization-in-saudi-arabia/
https://tether.io/news/tether-gold-holdings-rise-9-5-in-q2-as-demand-for-tokenized-gold-remains-strong-through-market-volatility/
https://www.reuters.com/world/americas/how-tethers-bitcoin-mining-plans-uruguay-unraveled-2026-08-21/
https://tether.io/news/tether-posts-strong-q2-performance-generates-1-5b-net-operating-profit-maintains-4-11b-reserve-buffer-and-expands-gold-holdings-to-more-than-146-tons/
https://tether.to/public/Relevant_Information_Document_-_Tether_International,_S.A._de_C.V..pdf
https://stablecoins.llama.fi/stablecoincharts/all?stablecoin=1
https://stablecoins.llama.fi/stablecoin/1
https://api.coingecko.com/api/v3/coins/tether/market_chart/range?vs_currency=usd&from=1785542400&to=1788134400
https://api.coingecko.com/api/v3/coins/bitcoin/market_chart/range?vs_currency=usd&from=1785542400&to=1788134400
https://fred.stlouisfed.org/series/DGS3MO
https://fred.stlouisfed.org/series/SOFR
https://www.lbma.org.uk/prices-and-data/lbma-precious-metal-prices
https://www.reuters.com/world/india/gold-edges-higher-markets-weigh-warshs-inflation-message-after-fed-decision-2026-07-30/
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2026-76-sec-proposes-new-regulation-crypto-assets
https://t.me/s/whale_alert_io?before=102646

